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 2025كانهن الثاني ( 19( المجمد )19مجمة المجد العممية المتطهرة العدد )
 

 التحكيم الإلكتروني كهسيمه المنازعات الإلكترونية

 2025 شباط( 20( المجمد )20مجمة المجد العممية المتطهرة العدد )
 

 أثر الاستثمار الأجنبي المباشر عمى قطاع الرادرات: حالة الاردن

 الممخص:

رادرات في الأردف وصادرات القطاع الرشاعي بذكل خاص، ودراسة مدى تأثضر الاستثسار الأجشبي السباشر عمى ىدفت الدراسة إلى تحمضل أثر الاستثسار الأجشبي السباشر عمى قطاع ال
طاع الرادرات في تطؽر الاستثسار الأجشبي السباشر وق بشية الرادرات في الاردف وإمكانية أف يداعد عمى تحدضؼ جؽدة السشتجات السردرة و تؽسيع نطاؽ الرادرات إلى أسؽاؽ جديدة، وكذلغ، دراسة

في عرض البيانات وتحمضميا وقياس أثر الستغضرات  Error correction model). اعتسدت الدراسة عمى الأسمؽب الؽصفي والكياسي واستخدمت نسؽذج 2022-1990الأردف خلاؿ الفترة الزمشية (
لتالية: اجسالي الرادرات، صادرات قطاع الكيساويات، صادرات قطاع الألبدة، صادرات قطاع البؽتاس والفؽسفات، السدتقمة عمى الستغضر التابع. وسضتػ استخداـ بيانات سشؽية لستغضرات الدراسة ا

باشر عمى الرادرات الاجسالية ر ايجابي للاستثسار الأجشبي السالاستثسار الأجشبي السباشر، الشاتج السحمي الإجسالي، عرض الشقد بسفيؽمو الؽاسع، سعر الررؼ الحكيقي الفعاؿ أظيرت الشتائج وجؽد تأثض
ت، وبضشت الشتائج وجؽد تأثضر ايجابي طؽيل الأجل لمشاتج في الاردف وعمى صادرات القطاعات الاساسية السختارة. كسا أظيرت الشتائج وجؽد تأثضر سمبي طؽيل الأجل لدعر الررؼ الحكيقي عمى الرادرا

كسا أظيرت الدراسة وجؽد تأثضر إيجابي طؽيل الأجل للاستثسار  تأثضر ايجابي طؽيل الأجل لعرض الشقد بسفيؽمو الؽاسع عمى الرادرات.السحمي الإجسالي عمى الرادرات، وأظيرت الشتائج وجؽد 
بضؼ وجؽد تأثضر ايجابي طؽيل الأجل الرشاعي، وتالأجشبي السباشر عمى صادرات القطاع الرشاعي، كسا أظيرت الشتائج وجؽد تأثضر سمبي طؽيل الأجل لدعر الررؼ الحكيقي عمى صادرات القطاع 

درات القطاع الرشاعي. وتؽصي الدراسة لتذجيع واستقطاب لمشاتج السحمي الاجسالي عمى صادرات القطاع الرشاعي، وأخضراً، تبضؼ وجؽد تأثضر ايجابي طؽيل الأجل لعرض الشقد بسفيؽمو الؽاسع عمى صا
رشاعي. ىذا ؽمة الأردنية العسل عمى تحدضؼ بضئة الاستثسار وتقديػ مزيد مؼ الحؽافز لجذب السزيد مؼ الاستثسارات الأجشبية السباشرة إلى القطاع البانو يشبغي لمحك و جذب الاستثسار الاجشبي السباشر

 الإجراء يسكؼ أف يزيد مؼ إمكانية تحقضق تأثضر إيجابي أكبر عمى صادرات ىذا القطاع.
 اشر، الرادرات، الشاتج السحمي الإجسالي الحكيقي، سعر الررؼ الحكيقي، عرض الشقد بسفيؽمو الؽاسع.الأجشبي السب الاستثسار لكممات المفتاحية:ا

Abstract: 
The study aimed to analyze the impact of foreign direct investment (FDI) on the export sector in Jordan, particularly industr ial sector exports. 

It also aimed to examine the impact of FDI on the structure of exports in Jordan and its potential to help improve the quality of exported products 
and expand exports to new markets. It also examined the development of FDI and the export sector in Jordan during the period (1990-2022). The 
study relied on the descriptive and quantitative approach and used the error correction model to present and analyze data and measure the impact 
of independent variables on the dependent variable. Annual data will be used for the following study variables: total exports, chemical sector 
exports, garment sector exports, potash and phosphate sector exports, foreign direct investment (FDI), gross domestic product  (GDP), broad money 
supply, and the real effective exchange rate. The results showed a positive impact of FDI on total exports in Jordan and on exports of the selected 
key sectors. The results also showed a long-term negative impact of the real exchange rate on exports. The results also showed a long-term 
positive impact of GDP on exports. The results also showed a long-term positive impact of broad money supply on exports. The study also showed 
a long-term positive impact of foreign direct investment (FDI) on industrial sector exports. The results also showed a long-term negative impact of 
the real exchange rate on industrial sector exports. The results also showed a long-term positive impact of GDP on industrial sector exports. Finally, 
the study showed a long-term positive impact of broad money supply on industrial sector exports. To encourage and attract FDI, the study 
recommends that the Jordanian government improve the investment environment and provide more incentives to attract more FDI to the industrial 
sector. This measure could increase the potential for achieving a greater positive impact on this sector's exports. 

Keywords: Foreign direct investment, exports, real GDP, real exchange rate, broad money supply. 
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 المقدمة:  
تعتبر الرادرات عاملًا رئيدياً في تعزيز الشسؽ الاقترادي وتحدضؼ مدتؽى السعيذة لمدوؿ، فعشدما تقؽـ الدوؿ بزيادة حرتيا في         

لأوضػػاع الساليػػة لمدولػػة. وبالتػػالي تدػػعى الأسػػؽاؽ العالسيػػة، يػػزداد عػػدد الؽظػػائل الستاحػػة لمسػػؽاطشضؼ، وتزيػػد الإيػػرادات الحكؽميػػة وتتحدػػؼ ا
الحكؽمات إلى تحدضؼ قدرتيا عمى تردير مشتجاتيا وخدماتيا إلى الأسؽاؽ الخارجية. ومؼ أجل تحقضق ذلػغ، تعتسػد الحكؽمػات عمػى العديػد 

 ).Sultan, 2013مؼ الدياسات والاستراتيجيات التي تيدؼ إلى تعزيز الرادرات وزيادة حرتيا في الأسؽاؽ العالسية (
الأجشبػػي السباشػػر عػػاملا ميسػػا فػػي نسػػؽ الرػادرات فػػي العػػالػ، حضػػ  يػػأتي دور الاسػػتثسار الأجشبػػي السباشػػر فػػي  الاسػػتثساريذػكل 

تحدػػضؼ القػػدرة التشافدػػية لمرػػادرات وزيػػادة فػػرص الؽصػػؽؿ إلػػى الأسػػؽاؽ العالسيػػة. (ويعتبػػر الأردف مػػؼ الػػدوؿ التػػي تعتسػػد بذػػكل كبضػػر عمػػى 
يدػػي لمػػدخل الػػؽطشي، لػػذلغ تدػػعى الحكؽمػػة الأردنيػػة إلػػى تعزيػػز قػػدرة الرػػادرات عمػػى السشافدػػة فػػي الأسػػؽاؽ الدوليػػة الرػػادرات كسرػػدر رئ

)(. وتجدر الإشارة إلى أف تحقضق الشجاح في الرادرات يتطمب إقامة علاقات تجارية قؽية مع الدوؿ الأخرى، وتقديػ 2014(داود وآخروف، 
دػػية. ولػػذلغ، يجػػب أف تعسػػل الػػدوؿ عمػػى تحدػػضؼ كفاءتيػػا فػػي الإنتػػاج وتطػػؽير صػػشاعاتيا السحميػػة، بسػػا مشتجػػات عاليػػة الجػػؽدة وبأسػػعار تشاف

 )2022يتساشى مع احتياجات الأسؽاؽ العالسية مؼ تحقضق تشافدية عالية (أبؽ القاسػ وصالح، 
الستقدمػػة و  للاقترػػادات يذػػيد أداء قطػػاع الرػػادرات نسػػؽا وخاصػػة صػػادرات القطػػاع الرػػشاعي والػػذي يعػػد أمػػرا حضؽيػػا وحاسػػسا

 الشامية عمى حد سؽاء. تعد الرادرات الرشاعية مردرا رئيديا لمعسمة الرعبة وتحدػضؼ السضػزاف التجػاري لمػبلاد، ويعتبػر الاسػتثسار الاجشبػي
 حميػة، مسػا يػدعػالسباشر عاملا حاسسا في تعزيز صادرات القطاع الرشاعي، وايزا يديػ في نقل التكشؽلؽجيػا وتحدػضؼ ميػارات العسالػة الس

 ).2017( الدؽاعي، الشسؽ السدتداـ وتشؽيع الاقتراد
 :مذكمة الدراسة

 تتشاوؿ ىذه الدراسة أثر الاستثسار الأجشبي السباشر عمى قطاع الرادرات ككل وخاصة صادرات القطاع الرشاعي في الاردف، وىي مدألة حضؽية
تثسار الأجشبي السباشر مؼ أىػ عؽامل الشسؽ الاقترادي في الاردف، حض  تركز ىذه الدراسة تيػ الجيات الحكؽمية و الخاصة عمى حد سؽاء. يعتبر الاس

دة بذكل خاص عمى صادرات القطاع الرشاعي في الاردف حض  تؽلد صادرات القطاع الرشاعي ايرادات ميسة للاقتراد الاردني وتداىػ في تشؽيع قاع
) ومؼ الجدير ذكره اف الأردف تعاني مؼ ضعل في القاعدة الإنتاجية مسا أثر Sultan) ،2013العالسيالاقتراد وتعزيز القدرة التشافدية عمى السدتؽى 

ؼ السدتؽردات ذلغ عمصى حجػ الرادرات الؽطشية وبالتالي عمى العجز في السضزاف التجاري  وزيادة الديؼ الخارجي وذلغ نتيجة زيادة الاستيلاؾ السحمي م
في الدمع الاردنية عمى السدتؽى العالسي الامر الذي ادى الى زيادة التكاليف و تقمضل الدضؽلة السالية الستاحة لمحكؽمة و تراجع في القدرة التشافدية 

)Warrad&Al-Nimri, 2021).( 
 ومؼ ىشا يسكؼ التعبضر عؼ مذكمة الدراسة مؼ خلاؿ التداؤلات التالية:

 الرادرات ككل في الأردف؟ ما مدى تأثضر مدتؽى الاستثسار الأجشبي السباشر عمى قطاع -1
 ما مدى تأثضر مدتؽى الاستثسار الأجشبي السباشر عمى صادرات القطاع الرشاعي في الأردف؟ -2
ىل يؤثر الاستثسار الأجشبي السباشر عمى بشية الرادرات في الاردف؟ ىل يسكؼ أف يداعد عمى تحدضؼ جؽدة السشتجات السردرة أو تؽسيع  -3

 ة؟نطاؽ الرادرات إلى أسؽاؽ جديد
 )؟ وىل احرزت تحدشًا عبر الزمؼ؟2022-1990واقع و تطؽر الاستثسار الأجشبي السباشر وقطاع الرادرات خلاؿ الفترة الزمشية ( -4

 أهمية الدراسة
رًا يعتبر دراسة تأثضر الاستثسار الأجشبي السباشر عمى قطاع الرادرات أمرًا ذا أىسية كبضرة وواقعية، وباعتبار أف قطاع الرادرات يمعب دو 

سكؼ أف حضؽيًا في تحقضق نسؽ اقترادي مدتداـ وتحدضؼ مدتؽى السعيذة في البمداف، فإف استقطاب الاستثسار الأجشبي السباشر إلى قطاع الرادرات ي
 ).2017اعي،يداعد عمى تعزيز السشافدة والتكشؽلؽجيا والسعرفة في ىذا القطاع، مسا يؤدي بدوره إلى زيادة حجػ الرادرات وتحدضؼ جؽدتيا. (الدؽ 
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وتطؽير  لاستدامةوكسا يعتقد بأف الاستثسار الاجشبي السباشر يعزز صادرات القطاع الرشاعي في الاردف والتي بدورىا تذكل عشررا أساسيا 
سار الأجشبي الأجشبي السباشر في تحدضؼ بشية الرادرات الرشاعية في الاردف. لذلغ، يعد الاستث الاستثسارالؽطشي بالإضافة لذلغ يديػ  الاقتراد

 ).2022السباشر عاملًا حاسسًا في تعزيز قدرة القطاع الرشاعي في الأردف عمى تحقضق الشسؽ والتشافدية العالسية.(أبؽ القاسػ وصالح، 
السدتزيفة، وبالتالي كسا أف الاستثسار الأجشبي السباشر يسكؼ أف يداعد عمى تعزيز البشية التحتية والسؤسدات السحمية والتشسية السدتدامة في البمداف  

قطاع يسكؼ أف يحدؼ مؼ بضئة الأعساؿ ويزيد مؼ الفرص التجارية والؽظيفية. بالإضافة إلى ذلغ، يسكؼ أف يداعد الاستثسار الأجشبي السباشر في 
بمد فيسا يتعمق بالرادرات الرادرات عمى تؽسيع نطاؽ الرادرات إلى أسؽاؽ جديدة وتحدضؼ التشؽع الاقترادي، مسا يحد مؼ التبعية الاقترادية لم

مؽر الؽاقعية ويحدؼ مؼ استقرار العسمة السحمية. وبيذا الردد، يسكؼ القؽؿ إف دراسة تأثضر الاستثسار الأجشبي السباشر عمى قطاع الرادرات تعد مؼ الأ
  (Keho,2020اليامة لتحقضق الشسؽ الاقترادي وتحدضؼ فرص العسل ورفع مدتؽى السعيذة في البمداف. (

 رضية الدراسةف
 لدراسة وتحمضل مذكمة الدراسة تػ صياغة الفرضيات التالية:  

 الفرضية الأولى 
 لا يؽجد اثر ذو دلالة احرائية للاستثسار الاجشبي السباشر عمى قطاع الرادرات ككل في الاردف. ●

 الفرضية الثانية
 القطاع الرشاعي في الاردف. لا يؽجد اثر ذو دلالة احرائية للاستثسار الاجشبي السباشر عمى صادرات 

 أىداؼ الدراسة 5.1
 تيدؼ الدراسة الى ما يمي:

-1990تحمضل واقع و تطؽر قطاع الرادرات والاستثسار الأجشبي السباشر وصادرات القطاع الرشاعي في الأردف خلاؿ فترة الدراسة  -1
2022. 

 دف.الأجشبي السباشر عمى قطاع الرادرات ككل في الار  الاستثسارتقدير أثر  -2
 الأجشبي السباشر عمى صادرات القطاع الرشاعي في الاردف. الاستثسارتقدير أثر  -3
 تحديد مدى تأثضر الاستثسار الأجشبي السباشر عمى تحدضؼ الرادرات في الاردف. -4
بتؽصيات لستخذي  بشاء عمى ما ستتؽصل الضيا الدراسة سضتػ تقضيػ وضع صافي الاستثسار الاجشبي السباشر والرادرات في الاردف، والخروج -5

 القرار والباحثضؼ حؽؿ ىذا السؽضؽع الياـ.  
 الإطار النظري والدراسات الدابقة

) أحد العؽامل الأساسية التي تؤثر عمى صافي الرادرات لأي دولة. حض  يذضر الاستثسار الأجشبي FDIيُعتبر الاستثسار الأجشبي السباشر (
مدتثسريؼ أجانب في الاقتراد الؽطشي لدولة معضشة، ويذسل ذلغ إنذاء شركات تابعة جديدة أو الحرؽؿ السباشر إلى استثسار رأسسالي مباشر مؼ قبل 

 ).2021عمى حرص أكبر في الذركات السحمية السؽجؽدة (قاسػ وحدضؼ، 
ة أجشبية في بمد ما، فإنيا عادةً تقؽـ مؼ ناحية أخرى، يعزز الاستثسار الأجشبي السباشر القدرة الإنتاجية ويديػ في زيادة الإنتاج، فعشدما تدتثسر شرك

زيادة صادرات البمد  بتقديػ تكشؽلؽجيا متقدمة وخبرة إدارية، مسا يعزز كفاءة الإنتاج وجؽدة السشتجات السحمية. وبالتالي، يسكؼ أف يؤدي زيادة الإنتاج إلى
 ).2014(داود وآخروف، 

دات الاستثسار الأجشبي السباشر، وتحمضل مفيؽـ صافي الرادرات وأىسضتو في بشاءً عمى ما سبق، ييدؼ ىذا الفرل إلى تحديد مفيؽـ ومحد
إلى العؽامل  تحقضق الاستقرار الاقترادي، وتحمضل الشعريات الاقترادية الستعمقة بالاستثسار الأجشبي السباشر وصافي الرادرات، بالإضافة إلى التطرؽ 

 وصافي الرادرات.السؤثرة في العلاقة بضؼ الاستثسار الأجشبي السباشر 
 مفيؽـ الاستثسار الأجشبي السباشر ومحدداتو
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) إحدى أشكاؿ الاستثسار الخارجي الذي يذضر إلى قياـ شركات Foreign Direct Investmentيسثل الاستثسار الأجشبي السباشر (
ي شركات مؽجؽدة بالدولة الأخرى. ويعد ومؤسدات مؼ دولة بالاستثسار في دولة أخرى عؼ طريق تأسيس شركات تابعة أو شراء حرص أغمبية ف

 ).Keho ،2020الاستثسار الأجشبي السباشر مؼ العؽامل الرئيدية التي تديػ في تحدضؼ الاقتراد والسؤسدات والأسؽاؽ في الدوؿ السدتقبمة للاستثسار (
س الساؿ أو الإدارة أو التكشؽلؽجيا أو الخبرة في شركة محمية وتعرفو مشعسة التجارة العالسية بأنو الاستثسار الذي يؤدي إلى مداىسة مدتثسر أجشبي في رأ

 ).WTO ،2023أو إنذاء شركة جديدة في الدولة السزيفة (
ية كسا يعرفو البشغ الدولي بأنو تدفقات الاستثسار التي تتػ عبر الحدود الدولية، وتتزسؼ إنذاء أو امتلاؾ شركات تابعة أو شراء حرص أغمب

 ,World Bankدولة السزيفة، وذلغ بيدؼ السذاركة في إدارتيا أو الحرؽؿ عمى استفادة مؼ معرفة وخبرات الذركة السحمية (ً في شركات مؽجؽدة بال
2023). 

 وتعرفو مشعسة التعاوف والتشسية الاقترادية بأنو الاستثسار السباشر الذي يتػ بسذاركة السدتثسريؼ الأجانب في الإدارة أو الرأسساؿ أو
 ).OECD ،2023أو الخبرة في شركة محمية، ويذسل أيزاً إنذاء شركات جديدة (التكشؽلؽجيا 

ة في شركة وأما الأمػ الستحدة فتعرفو عمى انو الاستثسار الذي يتػ بؽاسطة السدتثسريؼ الأجانب في الإدارة أو الرأسساؿ أو التكشؽلؽجيا أو الخبر 
 ).United Nations ،2023ة أو إنذاء شركة جديدة (محمية، ويسكؼ أف يتػ عبر شراء حرة أغمبية في شركة محمي

ؼ ويسكؼ القؽؿ إف الاستثسار الأجشبي السباشر ىؽ عسمية استثسار تتػ بؽاسطة مدتثسريؼ مؼ دولة أجشبية في الاقترادات السحمية، والتي تيد
تكشؽلؽجيا والخبرات، وتحقضق الربح. وعادة ما يشجػ عؼ إلى تحقضق أىداؼ محددة كالحرؽؿ عمى السؽارد الطبيعية، تؽسيع الأسؽاؽ الجديدة، تحدضؼ ال

 .(Ochieng, 2021ىذا الاستثسار تحؽيل التقشيات الحديثة والخبرات الإدارية والسيارات الفشية والتكشؽلؽجية، إلى الدوؿ السزيفة للاستثسار (
قبمة للأمؽاؿ، حض  يعسل عمى تحدضؼ التكشؽلؽجيا ونقل يحقق الاستثسار الأجشبي السباشر مزايا متعددة لمذركات السدتثسرة والدوؿ السدت

دي والاجتساعي السعرفة والخبرة والإدارة الحديثة، ويداعد عمى تؽفضر فرص عسل جديدة وزيادة الإنتاجية والكفاءة، كسا يداىػ في تحقضق التطؽر الاقترا
 ).Warrad & Al-Nimri ،2021وتحدضؼ مدتؽى السعيذة في الدوؿ السدتقبمة للاستثسار ((

ويتسضز الاستثسار الأجشبي السباشر بأنو يذسل تحؽيل رأس الساؿ مؼ الخارج إلى الداخل بذكل مباشر، وبعكس ذلغ، يعتبر الاستثسار غضر 
بي السباشر مؼ أىػ السباشر بانو تحؽيل رأس الساؿ مؼ الخارج إلى الداخل بذكل غضر مباشر، مثل الاستثسار في الأوراؽ السالية. ويعتبر الاستثسار الأجش

قاعدة الأدوات التي تداىػ في تطؽير الاقترادات السحمية، وذلغ مؼ خلاؿ تؽفضر الفرص الاستثسارية وتحدضؼ الإنتاجية وزيادة الرادرات وتؽسيع 
 )2014الإنتاج السحمي، وبالتالي تحقضق الشسؽ الاقترادي وتحدضؼ مدتؽى السعيذة (بكطاش ومقلاتي، 

ة للاستثسار الأجشبي السباشر العديد مؼ السحددات التي تؤثر عمى قرارات السدتثسريؼ الأجانب، ومؼ بضؼ ىذه السحددات، تذسل جاذبية الدول
السزيفة. كسا البضئة الاقترادية التي تتزسؼ القؽانضؼ والمؽائح التي تحكػ الاستثسارات، ومعدلات الشسؽ الاقترادي والاستقرار الاقترادي في الدولة 

ترالات شية التحتية دوراً ىاماً في جاذبية الاستثسار الأجشبي السباشر، حض  تذسل الطرؽ والجدؽر والسؽانئ والسطارات والخدمات المؽجدتية والاتمعب الب
 ).2018والتقشية (بؼ عبد العزيز وبؼ عبد العزيز، 

ر الأجشبي السباشر، حض  تتزسؼ ذلغ الدعػ الحكؽمي مؼ جية أخرى، تمعب الاستثسارات الحكؽمية دوراً ىاماً في جاذبية الدولة للاستثسا
للاستثسار  والإعانات والسداعدات الحكؽمية والتدييلات الزريبية. وعلاوة عمى ذلغ، يسكؼ لمسخاطر الدياسية والقانؽنية أف تؤثر عمى جاذبية الدولة

دياسي والسدني والاستقرار الدياسي في الدولة السزيفة (لزىر ومحمد، الأجشبي السباشر، حض  تذسل القؽانضؼ والمؽائح والدياسات الحكؽمية، والأمؼ ال
2016.( 

كسا اف العؽامل الاقترادية تؤثر عمى قرارات الذركات بذأف الاستثسار الأجشبي السباشر، مثل مدتؽى الشسؽ الاقترادي وحجػ الدؽؽ 
القؽانضؼ السحمية، بالإضافة إلى السخاطر الدياسية والاقترادية. وبالتالي، فإف دراسة السدتيدفة، وتكمفة العسالة والسؽارد الطبيعية، والتذريعات والزرائب و 

ويجب أيزًا مراعاة العؽامل  محددات الاستثسار الأجشبي السباشر تتطمب تحميلًا شاملًا لمعروؼ الاقترادية والدياسية في الدوؿ السدتقبمة للاستثسار.
سار ورؤية الذركة واستراتيجضتيا العامة، وقدرتيا عمى السشافدة والابتكار، ومدى تؽافق أىداؼ الاستثسار مع الداخمية لمذركات، مثل اليدؼ مؼ الاستث
 ).أىداؼ الذركة السحمية والعالسية (ىاروف 
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 أثر الاستثمار الأجنبي المباشر عمى قطاع الرادرات: حالة الاردن

لقرارات الأمثل بذأف بذكل عاـ، فإف فيػ محددات الاستثسار الأجشبي السباشر يسكؼ أف يداعد الحكؽمات والسؤسدات الاقترادية والذركات عمى اتخاذ ا
 طراؼ السعشية.الاستثسار، وتحدضؼ بضئة الأعساؿ والاستثسار في الدولة. ولذلغ، تعد دراسة محددات الاستثسار الأجشبي السباشر ميسة جدًا لمعديد مؼ الأ

 مفههم صافي الرادرات وأهميته  
تذسل الرادرات جسيع السشتجات التي تشتجيا الدولة وتباع في الرادرات ىي عسمية بيع الدمع والخدمات مؼ دولة معضشة إلى دوؿ أخرى. و 

وتعد الرادرات مردراً ىاماً للإيرادات والعسمة  .الأسؽاؽ العالسية، بسا في ذلغ السشتجات الزراعية والرشاعية والخدمات المؽجدتية والدياحية وغضرىا
طشضؼ. وبالإضافة إلى ذلغ، تداىػ الرادرات في تحدضؼ التؽازف التجاري وتعزيز الرعبة لمدوؿ، وتعزز الشسؽ الاقترادي وتحدؼ مدتؽى السعيذة لمسؽا

 ).Sultan ،2013قؽة العسمة الؽطشية (
يسكؼ تعريف الرػادرات بذػكل أكثػر تفرػيلًا عمػى أنيػا السشتجػات والخػدمات التػي يقػؽـ السرػدر بتؽريػدىا وتدػؽيقيا خػارج البمػد، وذلػغ بغػرض 

ية. وتعتبر الرادرات مردرًا ىامًا لمدخل الؽطشي، حضػ  تدػاىػ فػي زيػادة الشػاتج السحمػي الإجسػالي وتعزيػز التػؽازف التجػاري البيع والحرؽؿ عمى عؽائد مال
 ).2012(الطاىات، 

يعتبر تحدضؼ الرادرات في دولة ما أمرًا ىامًا جدًا لتعزيز الشسؽ الاقترادي وتحدػضؼ مدػتؽى السعيذػة لمسػؽاطشضؼ. ومػؼ أجػل ذلػغ، يجػب عمػى 
حكؽمػػػة والقطػػػاع الخػػػاص العسػػػل معًػػػا لتحدػػػضؼ جػػػؽدة السشتجػػػات وتشؽيعيػػػا وتعزيػػػز ترػػػديرىا. حضػػػ  اف أحػػػد أىػػػػ العؽامػػػل التػػػي يجػػػب مراعاتيػػػا لتحدػػػضؼ ال

ىػذا دػيكؽف الرادرات ىي جؽدة السشتجات السردرة، فإذا كانػت السشتجػات التػي ترػدرىا الدولػة ذات جػؽدة عاليػة وتتؽافػق مػع متطمبػات الأسػؽاؽ الدوليػة، ف
ؼ جػؽدة بسثابة عامل جػذب لمعسػلاء الػدولضضؼ وتعزيػز التجػارة الخارجيػة. ولتحقضػق ذلػغ، يجػب عمػى الحكؽمػة تذػجيع الذػركات والسشتجػضؼ لمعسػل عمػى تحدػض

 ).2022السشتجات والاستثسار في التكشؽلؽجيا والبح  والتطؽير (أبؽ القاسػ وصالح، 
انخفػاض صػػادراتيا، ويسكػػؼ أف تكػؽف ىػػذه السذػكمة ناتجػػة عػػؼ عػدة عؽامػػل، بسػػا فػي ذلػػغ عػػدـ تؽاجػو العديػػد مػؼ البمػػداف فػػي العػالػ مذػػكمة فػػي 

لتعزيػز الرػادرات.  تشؽيع الاقتراد والاعتساد عمى قطاعات معضشة فػي الرػادرات، وقمػة التكشؽلؽجيػا والابتكػار، وعػدـ وجػؽد البشيػة التحتيػة الكافيػة والسشاسػبة
معضشػػة دوف تشؽيػػع الاقترػػاد إلػػى اعتسػػاد ىػػذه الػػدوؿ بذػػكل كبضػػر عمػػى القطاعػػات الؽاحػػدة أو القمضمػػة، مسػػا يجعميػػا كسػػا يػػؤدي التركضػػز الزائػػد عمػػى صػػادرات 

عتسػػاد عمػػى عرضػػة لتقمبػػات الأسػػؽاؽ العالسيػػة والسذػػاكل الاقترػػادية. وبالتػػالي، فػػإف تشؽيػػع الاقترػػاد يعتبػػر ضػػروريًا لمحػػد مػػؼ السخػػاطر السترتبػػة عمػػى الا
 .(Mukhtarov et al., 2019ة في الرادرات (قطاعات واحدة أو قمضم

ومػػؼ الجػػدير ذكػػره، اف الرػػادرات تعتبػػر أحػػد الأسػػس الرئيدػػية فػػي الاقترػػاد، وتعػػد أحػػد السحفػػزات الرئيدػػية لشسػػؽ الػػدوؿ وازدىارىػػا، حضػػ  اف 
يػػة الاقترػػادية السدػػتدامة. وتػػؤثر الرػػادرات تحقضػق فػػائي فػػي السضػػزاف التجػػاري وزيػػادة الرػػادرات ىػػي مؤشػػرات قؽيػػة لشسػػؽ اقترػػادي مدػػتداـ وتحقضػػق التشس

خػػرى التػػي بذػػكل كبضػػر عمػػى الشػػاتج السحمػػي الإجسػػالي وتعػػد مػػؽردًا ىامًػػا لمعسمػػة الرػػعبة، مسػػا يدػػاعد عمػػى تسؽيػػل الاحتياجػػات الخارجيػػة والاسػػتثسارات الأ
 ).2018تحتاجيا الدولة (عيدى، 

يػػز الابتكػػار والتكشؽلؽجيػػا، فعشػػدما تقػػؽـ الذػػركات السرػػدرة بالعسػػل فػػي أسػػؽاؽ دوليػػة، وبالإضػػافة إلػػى ذلػػغ، تمعػػب الرػػادرات دورًا حضؽيًػػا فػػي تعز 
 إلػى الابتكػار واسػتخداـ التكشؽلؽجيػا يحتػاجؽف لسشافدة شديدة مؼ خلاؿ التقشيات والسسارسات الأخرى السدتخدمة فػي صػشاعات مساثمػة. وبالتػالي،  يتعرضؽف 

يف وتمبيػػة احتياجػػات العسػػلاء الػػدولضضؼ. وبػػذلغ تعسػػل الرػػادرات عمػػى تعزيػػز التطػػؽر التقشػػي والاقترػػادي الحديثػة لتحدػػضؼ جػػؽدة السشتجػػات وتخفػػيي التكػػال
 ).Sultan ،2013في الدولة وتحفضز الابتكار وتحدضؼ مدتؽى الإنتاجية (

 أثر عرض الشقد بسفيؽمو الؽاسع عمى الرادرات
قيسػػة العسمػػة السحميػػة، حضػػ  يػػؤثر بذػػكل مباشػػر عمػػى معػػدلات الرػػادرات  يسثػػل عػػرض الشقػػد الستػػاح فػػي الاقترػػاد عػػاملًا رئيدػػيًا فػػي تحديػػد

العسػػلات  والػؽاردات. فعمػػى سػػبضل السثػػاؿ، إذا كػػاف عػرض الشقػػد يتزايػػد بذػػكل كبضػػر فػػي دولػة معضشػػة، فدػػضؤدي ذلػػغ إلػػى تخفػيي قيسػػة العسمػػة السحميػػة مقابػػل
 .(Ochieng, 2021ة لمسذتريؼ الأجانب، مسا يؤدي بالتالي إلى زيادة الرادرات (الأجشبية، مسا يجعل السشتجات السردرة مؼ ىذه الدولة أكثر جاذبي

الحكؽمػة تطبػع يؤثر عرض الشقػد أيزًػا عمػى القػدرة الذػرائية لمسدػتيمكضؼ وبالتػالي عمػى حجػػ الاسػتيلاؾ الػداخمي والػؽاردات. فعمػى سػبضل السثػاؿ، إذا كانػت 
نتاجية، فإف ىذا سضؤدي إلى ارتفاع مدتؽى الأسعار وتزػخػ العسمػة، مسػا يجعػل السشتجػات السدػتؽردة أكثػر نقؽدًا جديدة بذكل كبضر دوف تؽافر زيادة في الإ

 ).2008تكمفة ويقمل مؼ الطمب عمضيا، وبالسقابل يرتفع الطمب عمى الرادرات بفعل انخفاض كمفتيا (الغالبي والجبؽري، 
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الرػشاعية والترػديرية فػي الدولػة، وبالتػالي عمػى الرػادرات، فػإذا كانػت الحكؽمػة كسا ويؤثر عػرض الشقػد عمػى الفؽائػد التػي تحققيػا القطاعػات  
جػات ترػدر إلػػى تقػؽـ بتحفضػز الاسػتثسار فػي القطػاع الرػشاعي وتػؽفضر الػدعػ السػالي والسػؽارد اللازمػة لتطػؽيره، فدػضزيد ىػذا مػؼ قػدرة الدولػة عمػى إنتػاج مشت

 ).Osinusi & Lawal ،2022الخارج، مسا يؤدي إلى ارتفاع الرادرات (
ى ومؼ ناحية أخرى، يسكؼ لعرض الشقد أف يؤثر عمى سياسة الحكؽمة الشقدية والسالية، حضػ  يسكػؼ أف تقػؽـ الحكؽمػة بزيػادة الشفقػات العامػة عمػ

زيػادة عػرض الشقػد إلػى مختمل القطاعات والسذاريع الحكؽمية، مسػا يػؤدي إلػى زيػادة عػرض الشقػد الستػاح فػي الاقترػاد. وفػي ىػذه الحالػة، يسكػؼ أف يػؤدي 
 ).2016ارتفاع معدلات التزخػ وتراجع القدرة الذرائية لمسدتيمكضؼ، مسا يؤثر سمباً عمى تشافدية الرادرات السحمية (بشي ىاني وملاوي، 

إدارتػو بذػكل بذكل عاـ، يتزح مؼ الدياؽ الدػابق أف عػرض الشقػد بسفيؽمػو الؽاسػع يسثػل عػاملًا ىامػاً يػؤثر عمػى الرػادرات السحميػة، ويسكػؼ 
بة صػػػحيح لتحقضػػػق الفؽائػػػد الاقترػػػادية السرجػػػؽة. ولتحقضػػػق ذلػػػغ، يجػػػب عمػػػى الػػػدوؿ أف تعسػػػل عمػػػى تطػػػؽير سياسػػػات واسػػػتراتيجيات اقترػػػادية فعالػػػة ومشاسػػػ

ضػػزاف التجػػاري بذػػكل لعروفيػػا السحميػػة، بالإضػػافة إلػػى تحدػػضؼ الإنتاجيػػة والجػػؽدة فػػي القطاعػػات الترػػديرية والرػػشاعية لزيػػادة حجػػػ الرػػادرات وتحدػػضؼ الس
 عاـ.

 الدراسات الدابقة
أصػػبح الاسػػتثسار الأجشبػػي السباشػػر أحػػد أىػػػ عؽامػػل الشسػػؽ الاقترػػادي فػػي العديػػد مػػؼ البمػػداف، حضػػ  يدػػاىػ  فػػي تعزيػػز الرػػادرات وتحدػػضؼ 

طػاع الرػادرات فػي العديػد مػؼ البمػداف، بسػا جؽدتيا وزيادة حجسيا. وقد أجريت العديد مؼ الدراسات الدابقة حؽؿ أثػر الاسػتثسار الأجشبػي السباشػر عمػى ق
 في ذلغ الاردف ومشيا : 

) والسضزاف التجػاري فػي دوؿ الاتحػاد الأوروبػي FDI) كاف اليدؼ ىؽ دراسة العلاقة بضؼ الاستثسار الأجشبي السباشر (Voica et al ،.2021دراسة ( .1
ا كانػػت العلاقػػة بػػضؼ الاسػػػتثسار الأجشبػػي السباشػػر والتجػػارة الخارجيػػػة لاختبػػػار مػػا إذ Granger. اسػػتخدمت الدراسػػة اختبػػار الدػػببية 2005-2019

أخػػذىا فػػي تكامميػػة أو تبادليػػة. وأشػػارت نتػػائج الدراسػػة إلػػى أف الاسػػتثسار الأجشبػػي السباشػػر يدػػبب بالفعػػل زيػػادة تػػدفق التجػػارة فػػي البمػػداف التػػي يػػتػ 
الأجشبي السباشر عمػى التجػارة الخارجيػة لمبمػد السزػيف عمػى نػؽع الاسػتثسار واسػتيعاب  الاعتبار. كسا تذضر نتائج الدراسة إلى اعتساد تأثضر الاستثسار

 اري.قدرة الستمقي، والتشسية الاقترادية لمبمداف السزيفة ، واف ليدت كل انؽاع الاستثسار الأجشبي السباشر تؤدي إلى تحدؼ في السضزاف التج
، 2018-1990الاسػػتثسار الأجشبػػي السباشػػر عمػػى الرػػادرات الدػػمعية فػػي الأردف لمفتػػرة ) إلػػى معرفػػة أثػػر 2021كسػػا ىػػدفت دراسػػة (قاسػػػ وحدػػضؼ، 

. وتؽصػمت الدراسػة إلػى اف الاسػتثسار الأجشبػي لػو تػأثضر ARDLواستخدـ السشيج الؽصفي التحمضمي والكياسي لتحمضل ىذه العلاقػة بالاسػتعانة باختبػار 
خلاؿ فترة الدراسة، وذلػغ بفعػل ايػاب التشؽيػع فػي القاعػدة الإنتاجيػة. واقترحػت الدراسػة تؽجيػو إيجابي لكؼ بشدب غضر عالية عمى الرادرات الأردنية 

ق جزء مشاسب مؼ الإيرادات الاستثسارية إلى مجػالات البحػ  والتطػؽير لمسدػاىسة فػي تحدػضؼ نؽعيػة السشػتج السرػدر والسعػاد ترػديره مػؼ اجػل تحقضػ
 مضزة تشافدية في الدؽؽ العالسي.

والتػػي تػػػ إجراؤىػػا فػػي الاردف حضػػ  ىػػدفت ىػػذه الدراسػػة الػػى قيػػاس اثػػر صػػافي الاسػػتثسار الاجشبػػي  Mukhtarov et al،.2019( وامػػا دراسػػة ( .2
فقػػػد اعتسػػػدت الدراسػػػة عمػػػى صػػػافي الاسػػػتثسار الاجشبػػػي السباشػػػر كستغضػػػر تػػػابع وامػػػا  2018-1980السباشػػػر عمػػػى الرػػػادرات خػػػلاؿ الفتػػػرة الزمشيػػػة 

لرػػػادرات و سػػػعر الرػػػرؼ الحكيقػػػي ومعػػػدؿ الشسػػػؽ فػػػي صػػػافي تكػػػؽيؼ راس السػػػاؿ الثابػػػت وقػػػد تػػػػ تقػػػدير ىػػػذه الدراسػػػة الستغضػػػرات التفدػػػضرية شػػػسمت ا
) إذ أشػػارت الشتػػائج أف صػػػافي الاسػػتثسار الاجشبػػي السباشػػر فػػػي الاردف يػػؤثر ايجابػػا عمػػػى  Time seriesباسػػتخداـ مشيجيػػة الدلاسػػل الزمشيػػػة  (

 الرادرات في السدى الطؽيل.
عمػػى تقضػػيػ دور الاسػػتثسار الاجشبػػي السباشػػر فػػي رفػػع مدػػتؽى أداء الرػػادرات فػػي فضتشػػاـ خػػلاؿ الفتػػرة مػػا بػػضؼ  Nguyen،2017ة ( ( عسمػػت دراسػػ

ولقد استخدمت ىذه الدراسة الشاتج السحمػي الاجسػالي و صػافي الاسػتثسار الاجشبػي السباشػر و الرػادرات إذ أشػارت الشتػائج أف تػأثضر  1986-2015
 الأجشبي السباشر يؤثر ايجابا عمى الشاتج السحمي بضشسا يؤثر سمبا عمى الرادرات في فضتشاـ. صافي الإستثسار

 التطهر الاقترادي في الأردن
الأردف باتخػاذ إجػراءات شػاممة لتحريػر التجػارة الخارجيػة، وذلػغ بيػدؼ تعزيػز الاسػتثسار وتعزيػز السشافدػة السحميػة. بالإضػافة إلػى ذلػغ،  قامػت

 ).2000فضذ برامج الخرخرة لدعػ وتؽسيع نذاط القطاع الخاص (عجسي، بدأت في تش
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، وىػي تستمػغ شخرػية اعتباريػة مدػتقمة مػؼ الشاحيػة الإداريػة والساليػة. 1996لعػاـ  16تأسدت ىضئة تعزيز الاستثسار وفقًػا لأحكػاـ القػانؽف رقػػ 
السدػػتثسريؼ بػػالفرص الستاحػػة وتعزيزىػػا، وتبدػػيا إجػػراءات التدػػجضل والتػػرخيص  اليػػدؼ الرئيدػػي ليػػذه اليضئػػة ىػػؽ زيػػادة الثقػػة فػػي بضئػػة الاسػػتثسار، وتعريػػف

دـ السذػؽرة وتػؽفر لمسذاريع الاستثسارية، ومراقبة تقدميا. بالإضػافة إلػى ذلػغ، تُسػشح اليضئػة الحػؽافز الجسركيػة والزػريبية السشرػؽص عمضيػا فػي القػانؽف، وتقػ
 .  )2007البيانات والسعمؽمات لمسدتثسريؼ (الشدؽر، 

، شيد الأردف التؽقيػع عمػى مجسؽعػة مػؼ الاتفاقيػات التػي تعػزز الاسػتثسار الأجشبػي، ومػؼ أبرزىػا انزػسامو إلػى مشعسػة التجػارة 1999في عاـ 
تػؽنس، الجزائػر،  قطػر، العالسية، وتؽقيع اتفاقية الذػراكة الأردنيػة، والسذػاركة فػي اتفاقيػة مشعسػة التجػارة العربيػة الكبػرى. كسػا تػػ تؽقيػع اتفاقيػات تجاريػة مػع

أف تدػيػ ىػذه الاتفاقيػات فػي تيضئػة بضئػة اسػتثسارية جاذبػة  مػؼ الستؽقػعسؽريا، والعراؽ، بالإضافة إلى اتفاقية لإنذاء مشطقة تجارة حرة مع الؽلايات الستحدة. 
 2000الاسػتثسار الأجشبػي السباشػر فػي عػاـ  . ونتيجة لذلغ، ارتفعت تػدفقات)2002تذجع عمى تدفق الاستثسارات الأجشبية السباشرة إلى الأردف (عجسي، 

والعػروؼ غضػر السدػتقرة التػي  2001سػبتسبر  11بدػبب الأحػداث الكارثيػة فػي ممضؽف دولار. ومع ذلغ، شيدت ىذه التدفقات انخفاضًا بعد ذلغ  815إلى 
تفػػاع أسػػعار الػػشفا الخػػاـ وتبػػاطؤ حركػػة الاسػػتثسارات عسػػت السشطقػػة بذػػكل عػػاـ. وتػػأثرت بذػػكل كبضػػر بالثػػار الدػػمبية لمحػػرب فػػي العػػراؽ، مسػػا أدى إلػػى ار 

ممضػؽف دولار، مسػا يسثػل  1532، حضػ  وصػمت إلػى 2005). ومع ذلغ، عػادت ىػذه الزيػادة فػي شػكل ممسػؽس فػي عػاـ 2004الإقميسية والدولية (خطضب، 
 دولار.ممضؽف  12، حض  كاف يبمغ 1991مرة مقارنة بالسبمغ الذي كاف عميو في عاـ  127زيادة بشدبة 

فػػي الشػػاتج السحمػػػي الإجسػػالي لػػلأردف. حضػػػ  الاسػػتثسار الإجسػػػالي ، تػػػ التشؽيػػػو عػػؼ ارتفػػاع ندػػػبة مذػػاركة 2005ووفقًػػا لتقػػديرات مضزانيػػػة عػػاـ 
. 2007و  2004% عمػى التػؽالي فػي الدػشؽات 21% و 26، ثػػ ازدادت إلػى 2005% فػي عػاـ 25إلػى  2004% في عاـ 23ارتفعت ىذه الشدبة مؼ 

. وذلػػغ حضػػ  تسكػػؼ البمػػد مػػؼ جػػذب اسػػتثسارات كبضػػرة، 2005ي، يسكػػؼ ملاحعػػة تحدػػؼ واضػػح فػػي بضئػػة الاسػػتثسار فػػي الأردف، وبخاصػػةً فػػي عػػاـ وبالتػػال
ت ويعػػزى ىػػذا الزيػػادة فػػي تػػدفقات الاسػػتثسار إلػػى اسػػتسرار الجيػػؽد فػػي تحريػػر الأنعسػػة التشعيسيػػة، مػػع التركضػػز بذػػكل خػػاص عمػػى الخرخرػػة فػػي قطاعػػا

ل الطاقة والساء والشقل والاترالات. ونتيجة ليذه الجيؽد، تسكؼ الأردف مؼ الرػعؽد فػي ترػشيف الأمػػ الستحػدة ليرػبح ضػسؼ قائسػة العذػريؼ الخدمات مث
 . وىػذا2005عمى مدػتؽى العػالػ فػي عػاـ  19، حض  احتل السرتبة الػ2006دولة في مؤشر أداء تدفق الاستثسار العالسي لعاـ  141دولة الأولى مؼ بضؼ 

 .)2009الاستثسار (العذاري، الإجراءات التي اتخذتيا الحكؽمة الأردنية في تعزيز الثقة في بضئة نجاح يذضر إلى 
مذػروعات اسػتفادت مػؼ قػانؽف تعزيػز الاسػتثسار حتػى  404، أعمشػت جسعيػة تعزيػز الاسػتثسار فػي الأردف (جضػب) عػؼ تحقضػق 2005في عػاـ 

ممضػؽف دولار للاسػتثسارات العربيػة، وشػيد القطػاع الرػشاعي أكبػر حرػة مػؼ ىػذه  810قيسػة ىػذه السذػروعات . تجػاوزت 2005نياية شير تذػريؼ الثػاني 
 ).2009ممضؽف دولار للاستثسارات العربية (العذاري،  90ممضؽف دولار، ومؼ ىذا السبمغ تػ تخريص نحؽ  131الاستثسارات حض  بمغت 

 المنهجية والتحميل القياسي
 راسةمرادر بيانات الد

 تعتسد ىذه الدراسة عمى الأسمؽب الؽصػفي والكياسػي فػي عػرض البيانػات وتفدػضرىا وقيػاس أثػر الستغضػرات السدػتقمة عمػى الستغضػر التػابع. وسػضتػ
 الرػػػادرات، صػػػادرات قطػػػاع الكيساويػػػات، صػػػادرات قطػػػاع الألبدػػػة،( لستغضػػػرات الدراسػػػة التاليػػػة: 2022-1990(اسػػػتخداـ بيانػػػات سػػػشؽية تغطػػػي الفتػػػرة 
، الاسػتثسار الأجشبػي السباشػر، الشػاتج السحمػي الإجسػالي، عػرض الشقػد بسفيؽمػو الؽاسػع، سػعر الرػرؼ الحكيقػي الفعػاؿ. صادرات قطاع البؽتاس والفؽسفات

فة إلػى اسػتخداـ )، بالإضػا2022-1990لمفتػرة ( وقد تػ الحرؽؿ عمى ىذه البيانات مؼ الشذرات والتقارير الإحرائية الرادرة عؼ البشغ السركزي الأردني
 البيانات السفتؽحة مؼ قبل البشغ الدولي.

 نمهذج الدراسة
 تشطمق الدراسة لتحقضق أىدافيا مؼ خلاؿ تقدير معمسات الشساذج الأربعة التالية: 

● EXP = β0 + β1FDI + β2GDP + β3REEX ++ β4MS2+ Ut                       (1) 
● EXP1 = β0 + β1FDI + β2GDP + β3REEX ++ β4MS2+ Ut                     (2) 
● EXP2 = β0 + β1FDI + β2GDP + β3REEX ++ β4MS2+ Ut                     (3) 
● EXP3 = β0 + β1FDI + β2GDP + β3REEX ++ β4MS2+ Ut                     (4) 
 حض :
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 2025 شباط( 20( المجمد )20مجمة المجد العممية المتطهرة العدد )
 

EXP.حجػ الرادرات : 
EXP1.حجػ صادرات قطاع الكيساويات : 
EXP2قطاع الالبدة. : حجػ صادرات 
EXP3.حجػ صادرات قطاع البؽتاس والفؽسفات : 
GDP.الشاتج السحمي الإجسالي : 
FDI.الاستثسار الأجشبي السباشر : 

REEX.سعر الررؼ الحكيقي الفعاؿ : 
MS2 .عرض الشقد بسفيؽمو الؽاسع : 
β0.الثابت في السعادلة : 
βi) ،معمسات الشسؽذج السجيؽلة :i=1,2,3.( 
Uiأ العذؽائي.: حد الخط 

  متغيرات الدراسة 
، والأدبيات السشذؽرة حؽؿ مؽضؽع الدراسة، وما يراه الباح  مشدجساً مع واقع وفقاً لمشعريات الاقتراديةلقد تػ اختيار متغضرات الدراسة 

)، Expمدتقل يؤثر عمى الرادرات الأردنية ( ) كستغضرFDIالاقتراد الأردني. وبشاءً عمى ذلغ، ستدتخدـ الدراسة متغضر الاستثسار الأجشبي السباشر (
)، والشاتج السحمي M2)، وعرض الشقد بسفيؽمو الؽاسع (REXبالإضافة إلى استخداـ الستغضرات السدتقمة ذات العلاقة التالية: سعر الررؼ الحكيقي (

 ).RGDPالإجسالي الحكيقي (
 أولًا: الستغضر التابع

جسيع الدمع والخدمات التي يتػ بيعيا أو ترديرىا مؼ بمد معضؼ خلاؿ فترة زمشية محددة، وتذسل  يذضر مرطمح الرادرات الكمية إلى قيسة
السدتؽى الدولي ذلغ الرادرات الشفطية والغضر نفطية، ويعتبر ىذا السؤشر مؼ السؤشرات الرئيدية لكياس الشذاط الاقترادي لمدولة وقؽتيا التشافدية عمى 

)Mukhtarov et al ،.2019 .( 
وصشاعة أيزًا الاعتساد عمى صادرات أىػ ثلاثة قطاعات مؼ حض  الأىسية الشدبية، وتذسل ىذه القطاعات الكيساويات، والألبدة،  سضتػو 

عمى . ىذا الاختيار لمقطاعات السذكؽرة يدتشد إلى الدور البارز التي تمعبو ىذه القطاعات في الاقتراد والتجارة، وتأثضرىػ السمسؽس البؽتاس والفؽسفات
ت العؽامل الشاتج السحمي الإجسالي وفرص العسل. سضتيح استخداـ ىذه القطاعات الثلاثة تقديػ صؽرة أكثر شسؽلًا وتسثيلًا لمؽضع الاقترادي وتأثضرا

 السحمية والدولية عمى تحقضق التؽازف التجاري وزيادة الرادرات.
 ثانياً: الستغضرات السدتقمة

 تقمة التالية:تزػ ىذه الدراسة الستغضرات السد
 )FDIالاستثسار الأجشبي السباشر ( -1

و الاستثسار الأجشبي السباشر ىؽ عسمية الاستثسار التي يقؽـ بيا مدتثسروف أجانب في الاقترادات الأجشبية عؼ طريق تأسيس شركات جديدة، أ
مى ندبة مؼ الأرباح والعؽائد عمى الحرؽؿ عمى حرص في الذركات السحمية أو السدتثسرة في مذاريع مختمفة، وذلغ بغرض الحرؽؿ ع

 ).Ochieng ،2021الاستثسار في تمغ الدولة (
 )REEXسعر الررؼ الحكيقي الفعاؿ ( -2

 وبالتالي،. البمديؼ في والخدمات الدمع أسعاريذضر سعر الررؼ الحكيقي إلى قؽة شراء عسمة واحدة فيسا يتعمق بعسمة أخرى، بشاءً عمى متؽسا 
ة شراء العسلات (ملاوي لقؽ  حكيكية صؽرة تؽفضر ويحاوؿ السختمفضؼ، البمديؼ في الدمع أسعار مقارنة طريق عؼ قيالحكي الررؼ سعر يحدب

 .)2020ونؽاصرة، 
 )M2عرض الشقد بسفيؽمو الؽاسع ( -3



           
 

 

    

 
https://scopmajd.com/ « ISI: (0.360) « ISSN (Online): 3005-2033 

10 

 أثر الاستثمار الأجنبي المباشر عمى قطاع الرادرات: حالة الاردن

لأجشبية وصافي )، مزافاً اليو شبو الشقد، ويعادؿ أيزاً مجسؽع كل مؼ صافي السؽجؽدات اM1ويعرؼ عمى أنو عرض الشقد بسفيؽمو الزضق (
حرائية، السؽجؽدات السحمية لمجياز السررفي. وىؽ الكسية الإجسالية للأمؽاؿ الستاحة في الاقتراد بذكل عاـ (البشغ السركزي الأردني، الشذرة الإ

 دلضل السشيجية والسفاليػ الإحرائية).
 ):RGDPالشاتج السحمي الإجسالي الحكيقي ( -4

الكيسة الإجسالية لمدمع والخدمات التي تشتجيا بمد معضؼ خلاؿ فترة معضشة، ويتػ حدابو باستخداـ أسعار  ىؽ مكياس يدتخدـ في الاقتراد لكياس
 ).2022ثابتة عؼ فترة زمشية معضشة (البشغ الدولي، 

 المعالجة والاختبارات القياسية
) لفحص سكؽف كل متغضر بذكل Unit Root Testبعد استكساؿ عسمية جسع البيانات في الدراسة، يتؽجب إجراء اختبار جذر الؽحدة (

)) ولكشيا مدتقرة بعد الفرؽ مرة واحدة I)0مشفرد. إذا تبضؼ أف جسيع متغضرات الدراسة غضر ساكشو عمى مدتؽى الأوؿ (غضر متكاممة بالترتضب الرفري، 
) لتحديد إمكانية وجؽد علاقة طؽيمة Cointegration Test))، فإنو يربح مؼ السسكؼ إجراء اختبار التكامل السذترؾ (I)1(متكاممة بالترتضب الأوؿ، 

تغضرات، يسكؼ الأمد مذتركة بضؼ متغضرات الدراسة. إذا كانت نتائج اختبار التكامل السذترؾ تذضر إلى وجؽد علاقة أو عدة علاقات طؽيمة الأمد بضؼ الس
العلاقات القرضرة والطؽيمة الأمد في الشسؽذج، كسا اقترحو في دراسة ) لتقدير VECMبعد ذلغ المجؽء إلى استخداـ نسؽذج الترحيح الخطي لمخطأ (

)Phillips and Perron ،1988.(  
( عند EXP, EXP1, EXP2, EXP3, FDI, GDP, MS, REEXر سكهن الدلاسل الزمنية لممتغيرات )( نتائج اختبا1ويظهر الجدول رقم )

 المدتهى والفرق الأول:
 . نتائج اختبار جذر الؽحدة1الجدوؿ 

 السدتؽى  الفرؽ الأوؿ
 حد ثابت حد ثابت ومتجو زمشي حد ثابت حد ثابت ومتجو زمشي الستغضر رمز الستغضر

Prob. ADF Prob. ADF Prob. ADF Prob. ADF 
0.0012* -5.1541 0.0002* -5.2188 0.1845 -2.8763 0.8695 -0.5431 LNEXP  الرادرات 

0.0000* -6.4638 0.0000* -6.5774 0.4260 -2.2920 0.9247 -0.2286 LNEXP1 
صادرات 
قطاع 
 الكيساويات

0.0144* -4.1293 0.0064* -3.8414 0.8213 -1.4613 0.3359 -1.8822 LNEXP2 
صادرات 
قطاع 
 الألبدة

0.0009* -5.2482 0.0002* -5.2054 0.1105 -3.1745 0.9471 -0.0462 LNEXP3 

صادرات 
قطاع 
الفؽسفات 
 والبؽتاس

0.0000* -7.0624 0.0492* -3.6109 0.7903 -1.5496 0.5118 -1.5179 LNFDI 
الاستثسار 
الأجشبي 
 السباشر

0.0027* -4.8181 0.3661* -1.8154 0.9876 -0.2780 0.7441 -0.9894 LNGDP 
الشاتج 
السحمي 
 الاجسالي

0.0708* -3.3920 0.4468* -1.6427 0.1130 -3.1658 0.8107 -0.7805 LNMS  عرض
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الشقد 
 السؽسع

0.0027* -4.8259 0.0003* -4.9602 0.0385 -3.7240 0.7716 -0.9110 
LNREEX 

سعر 
الررؼ 
 الحكيقي

 %.10ؽف الدلاسل الزمشية واحتؽائيا عمى جذر الؽحدة) عشد مدتؽى معشؽية *رفي فرضية العدـ (عدـ سك
 . EViews7* السردر: مخرجات برنامج 

)) أي ساكشة بعد أخذ الفرؽ الأوؿ. 1(I)، يتبضؼ لشا بأف جسيع الستغضرات ساكشة مؼ الدرجة الأولى (1ومؼ خلاؿ استقراء أرقاـ الجدوؿ رقػ (
السسكؼ أف يكؽف بضؼ ىذه الدلاسل الزمشية علاقة تكامل مذترؾ وعلاقة مدتقرة في الأجل مؼ الدرجة الأولى فسؼ  ولكؽف الدلاسل الزمشية ساكشة

تحديد عدد  الطؽيل. لذا لابد مؼ إجراء اختبار التكامل السذترؾ لفحص فيسا إذا كاف ىشاؾ علاقة طؽيمة الأجل بضؼ الستغضرات، ولكؼ قبل ذلغ لابد مؼ
 شي.فترات التباطؤ الزم

 Co-integration Testاختبار التكامل السذترؾ 
 إذا كاف ىشاؾ علاقة تكامل مذترؾ بضؼ الستغضرات، فإنو مؼ السسكؼ التشبؤ بؽجؽد علاقة مدتقرة في الأجل الطؽيل. وتراغ الفرضية العدمية

 أو أقل مؼ علاقات التكامل السذترؾ بضؼ الستغضرات. rفي ىذا الاختبار عمى وجؽد 
) Maximum Likelihoodعمى تقديرات الأمكاف الأععػ ( مؼ الطرؽ السدتخدمة لاختبار التكامل السذترؾ طريقة جؽىاندؽف، والتي تعتسدو 

سرعة  في اختبار وتقدير عدد متجيات التكامل السذترؾ، بالإضافة إلى أنو يداعد عمى اختبار متجيات التكامل السذتركة السقضدة واختبار معمسات
)، وتعتسد بذكل أساسي عمى طبيعة العلاقة بضؼ رتبة السرفؽفة وجذورىا، ومؼ السسكؼ الاعتساد عمى الاختباريؼ Adjustment Parameters( التكيف

) Max-Eigen) و (Trace) نتائج اختبار (2). ويبضؼ الجدوؿ (Tests Maximal Eigenvalue & Traceالتالضضؼ لاختبار التكامل السذترؾ (
 ربعة:لمشساذج الأ

 ) لاختبار التكامل السذترؾ لمشساذج الأربعةMax-Eigen) و(Trace. نتائج اختبار (2جدوؿ 

Max-Eigen Test Trace Test  

Hypothesis 

 

Model 

 

 

Prob 
Critical 

Value 5% 
Max-
Eigen 

Statistic 

 
Prob Critical 

Value 5% 
Trace 

Statistic 

0.0000 33.87687 85.22736 0.0000 69.81889 162.0576 None*  

One 
0.0004 27.58434 41.75912 0.0000 47.85613 76.83028 At most 1* 
0.0272 21.13162 22.97603 0.0112 29.79707 35.07116 At most 2* 
0.1180 14.26460 11.81033 0.1524 15.49471 12.09513 At most 3  

 
 

0.0000 33.87687 117.4790 0.0000 69.81889 208.6305 None*  

Two 
0.0005 27.58434 41.43696 0.0000 47.85613 91.15147 At most 1* 
0.0001 21.13162 37.87056 0.0001 29.79707 49.71451 At most 2* 
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 . EViews7* السردر: مخرجات برنامج 
) وجؽد ثلاث علاقات عمى الأقل طؽيمة الأجل بضؼ الستغضرات Tests Maximal Eigenvalue & Traceأظيرت نتائج اختباري (
ـ في الشساذج الأوؿ، والثاني. بالسقابل، تُذضر الشتائج إلى وجؽد أربع علاقات طؽيمة عمى الأجل بضؼ الستغضرات في الستزسشة في نعاـ السعادلات السدتخد

 لتفدضر العلاقات في جسيع ىذه الشساذج الأربعة. VECMالشسؽذج الثال  و الرابع. وىذا يؽحي بإمكانية استخداـ نسؽذج متجو ترحيح الخطأ 
 )Vector Error Correction Model (VECMالخطأ نسؽذج متجو ترحيح 

بضؼ التغضرات القرضرة والطؽيمة الأجل في متغضرات الدراسة أثشاء عسمية التعديل، بيدؼ  اليدؼ مؼ ىذا الاختبار ىؽ إقامة رابا ديشاميكي 
الأسالضب التقمضدية. وجؽد علاقة تكامل مذترؾ ىؽ التؽصل إلى تؽازف طؽيل الأمد. يسكؼ تطبضق ىذا الشسؽذج عمى العضشات الرغضرة، وذلغ عمى عكس 

ى أحد الذروط الأساسية لتطبضق ىذا الشسؽذج، وفقًا لسشيج جؽىاندؼ. كسا طريقة ترحيح الخطأ تتطمب مزيجًا مؼ السعمؽمات عمى مدتؽى السدتؽ 
مة ثابتة يؤدي إلى فقداف معمؽمات ميسة حؽؿ العلاقات والفروؽ ضسؼ نفس السعادلة. يرجع ذلغ إلى حكيقة أف تحؽيل سمدمة زمشية غضر ثابتة إلى سمد

 ).Gujarati ،2009طؽيمة الأمد بضؼ سلاسل الزمؼ السدروسة عمى السدى الطؽيل (
ويُذار إلى الحد السذترؾ لمتكامل باسػ حد ترحيح الخطأ، حض  يتػ ترحيح الانحرافات عؼ التؽازف طؽيل الأمد تدريجيًا مؼ خلاؿ 

الجاؿ القرضرة. بشاءً عمى نتائج اختبار التكامل السذترؾ، سضتػ فحص ىذه العلاقة طؽيمة الأمد باستخداـ نسؽذج متجو ترحيح تعديلات جزئية في 
 الخطأ كسا يمي.
 
 
 
 
 
 
 
 

0.1730 14.26460 10.64426 0.1646 15.49471 11.84395 At most 3  
 

0.0000 33.87687 99.88731 0.0000 69.81889 196.9587 None*  

Three 
0.0001 27.58434 45.40277 0.0000 47.85613 97.07142 At most 1* 
0.0052 21.13162 27.67111 0.0000 29.79707 51.66865 At most 2* 
0.0041 14.26460 20.78131 0.0021 15.49471 23.99754 At most 3* 
0.0729 3.841466 3.216231 0.0729 3.841466 3.216231 At most 4  

 
0.0000 33.87687 78.02523 0.0000 69.81889 169.1636 None*  

Four 
 

0.0000 27.58434 47.56762 0.0000 47.85613 91.13833 At most 1* 
0.0028 21.13162 29.34220 0.0007 29.79707 43.57071 At most 2* 

0.2967 14.26460 8.874626 0.0769 15.49474 14.22851 At most 3  
0.0207 3.841466 5.353889 0.0207 3.841466 5.353889 At most 4*  
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 أولًا: تفدضر الشسؽذج الأوؿ:
 المتغيرات التفديرية:نتائج تقدير نمهذج ترحيح الخطأ لمنمهذج الأول والذي يهضح العلاقة بين الرادرات و  ( 3يبين الجدول رقم )

 (. تقدير نمهذج ترحيح الخطأ لمنمهذج الأول3جدول )
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 . EViews7: مخرجات برنامج السردر 

ة، مسا يعشي أف حد الخطأ يداعد في تفدضر ) ذات دلالة إحرائيError Correction Termنلاحظ بأف معمسة حد ترحيح الخطأ (
سشة تقريباً، أي أف العؽدة لمتؽازف تحتاج  2% تقريباً مؼ اختلاؿ الرادرات عؼ مداره يتػ ترحيحو كل 52التغضرات في الرادرات، ويذضر إلى أف 

 حؽالي سشتضؼ مؼ تاريخ التغضر، وذلغ مؼ خلاؿ التعديلات في متغضرات الشسؽذج التفدضرية.
مؼ التغضر في الرادرات يسكؼ تفدضرىا مؼ خلاؿ التغضر في الستغضرات   %43، مسا يعشي اف  %43.4قيسة معامل التحديد السعدؿ  بمغت

 إلى أف الشسؽذج كفؤ وملائػ وإلى أف متغضرات الشسؽذج مجتسعة ليا دور في تفدضر التغضر في الرادرات. F-Statistics= 2.34 السدتقمة. وتذضر قيسة
)، إذ أف ارتفاع الاستثسار الأجشبي السباشر EXPعمى الرادرات ( (FDI)وجؽد تأثضر إيجابي للاستثسار الأجشبي السباشر  الشسؽذج الأوؿتائج أظيرت ن
ارات %. ىذا يذضر إلى أف وجؽد الاستثس 0.26% عمى سبضل السثاؿ، مع بقاء العؽامل الأخرى عمى حاليا، سضؤدي إلى ارتفاع الرادرات بشدبة 1بشدبة 

فرضية الرئيدية الأجشبية السباشرة تديػ في تعزيز قدرة الاقتراد الأردني عمى تردير السزيد مؼ الدمع والخدمات إلى الأسؽاؽ الدولية. مسا يعشي رفي ال
لرادرات الأردنية مع الاخذ بضؼ الاستثسار الأجشبي السباشر وا α ≤ 0.05لمدراسة والتي تفضد بعدـ وجؽد علاقة ذات دلالة إحرائية عشد مدتؽى معشؽية 

 بعضؼ الاعتبار جسيع الستغضرات الاخرى مثل الشاتج السحمي الاجسالي الحكيقي، سعر الررؼ الحكيقي، عرض الشقد بسفيؽمو الؽاسع.
ؼ الحكيقي )، حض  أف ارتفاع سعر الرر EXP) عمى الرادرات (REEXكسا أظيرت الشتائج وجؽد تأثضر سمبي طؽيل الأجل لدعر الررؼ الحكيقي (

ويسكؼ تفدضر ىذه العلاقة بضؼ سعر  .%11 % عمى سبضل السثاؿ، مع بقاء العؽامل الأخرى عمى حاليا، سضؤدي إلى انخفاض الرادرات بشدبة1بشدبة 
في مؼ تشافدية الررؼ الحكيقي والرادرات باف ارتفاع سعر الررؼ الحكيقي (زيادة قؽة العسمة السحمية)، تؤدي إلى زيادة تكمفة الرادرات مسا يخ

السحمية، مسا الدمع السحمية في الأسؽاؽ الدولية. وبالسقابل، عشدما يزعل سعر الررؼ الحكيقي (تراجع العسمة السحمية)، يسكؼ أف تزيد تشافدية الدمع 
 يحفز زيادة الرادرات.

أي أف ارتفاع الشاتج السحمي الاجسالي  )،EXP) عمى الرادرات (GDPلمشاتج السحمي الاجسالي ( وتبضؼ وجؽد تأثضر ايجابي طؽيل الأجل
%. ويسكؼ تفدضر ذلغ مؼ خلاؿ اف ارتفاع 12%عمى سبضل السثاؿ، مع بقاء العؽامل الأخرى عمى حاليا، سضؤدي إلى ارتفاع الرادرات بشدبة 1بشدبة 

ا يزيد مؼ الشاتج السحمي الإجسالي يؤدي إلى زيادة إنتاج الدمع والخدمات في الاقتراد السحمي، مسا يؤدي إلى تؽفر مزيد مؼ السشتجات لمتردير، مس
ت إضافية في التكشؽلؽجيا والبشية التحتية والجؽدة، وىذا يسكؼ حجػ الرادرات. كسا اف زيادة الشاتج السحمي الإجسالي قد تتيح لمذركات السحمية استثسارا

 أف يحدؼ مؼ جؽدة السشتجات ويزيد مؼ قؽة تشافديا عمى الرعضديؼ الؽطشي والدولي.

Dependent 
Variable 

Error Correction 
Term (ECT) 

Independent Variable 
 

LNFDI LNREEX LNGDP LNMS2 

 
LNEXP 

 

-0.5254 0.264779 -11.19082 12.05019 7.88599 
(0.1885) (0.03578) (1.00310) (1.34774) (0.72559) 

[-2.2869]* [7.24008] [-11.1562] [8.94102] [10.8683] 

R2 = 75.7%                   Adjusted R2 = 43.4%            F-STATISTICS = 2.34 
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)، أي أف ارتفاع عرض الشقد EXP) عمى الرادرات (MS2وأخضراً، تبضؼ وجؽد تأثضر ايجابي طؽيل الأجل لعرض الشقد بسفيؽمو السؽسع (
%. حض  اف الزيادة في عرض الشقد يسكؼ أف 7%عمى سبضل السثاؿ، مع بقاء العؽامل الأخرى عمى حاليا، سضؤدي إلى ارتفاع الرادرات بشدبة 1ة بشدب

 ادرات.الر تؤدي إلى تخفيي قيسة العسمة السحمية، وىذا يسكؼ أف يجعل الدمع والخدمات السحمية أكثر تشافدية في الأسؽاؽ الدولية، مسا يدفع لزيادة
 :ثانياً: تفدضر الشسؽذج الثاني

 نتائج تقدير نمهذج ترحيح الخطأ لمنمهذج الثاني والذي يهضح العلاقة بين المتغيرات التفديرية وصادرات قطاع الكيماويات: ( 4يبين الجدول رقم )
 (. تقدير نمهذج ترحيح الخطأ لمنمهذج الثاني4جدول )

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 . EViews7* السردر: مخرجات برنامج 

) ذات دلالة إحرائية، مسا يعشي أف حد الخطأ يداعد في تفدضر Error Correction Termنلاحظ بأف معمسة حد ترحيح الخطأ (
مؼ اختلاؿ صادرات القطاع الكيساوي عؼ مداره يتػ ترحيحو كل سشة تقريباً، أي  تقريباً   %91التغضرات في صادرات القطاع الكيساوي، ويذضر إلى اف 

 أف العؽدة لمتؽازف تحتاج إلى حؽالي سشة فقا مؼ تاريخ التغضر، وذلغ مؼ خلاؿ التعديلات في متغضرات الشسؽذج التفدضرية.
درتو عمى تفدضر التبايؼ في صادرات القطاع الكيساوي، % مسا يدؿ عمى جؽدة تؽفضق الشسؽذج ومق43وبمغت قيسة معامل التحديد السعدؿ 

إلى  F-Statistics= 1.4 وتذضر قيسةمؼ التغضر في صادرات القطاع الكيساوي يسكؼ تفدضرىا مؼ خلاؿ التغضر في الستغضرات السدتقمة.  %43حض  إف 
 ر في متغضر صادرات القطاع الكيساوي.أف الشسؽذج كفؤ وملائػ وإلى أف متغضرات الشسؽذج مجتسعة ليا دور في تفدضر التغض

 ،(EXP1)عمى صادرات القطاع الكيساوي  (FDI)أظيرت نتائج الشسؽذج الثاني وجؽد تأثضر إيجابي طؽيل الأجل للاستثسار الأجشبي السباشر 
سضؤدي إلى ارتفاع صادرات القطاع  % عمى سبضل السثاؿ، مع بقاء العؽامل الأخرى عمى حاليا،1إذ أف ارتفاع الاستثسار الأجشبي السباشر بشدبة 

%. حض  اف الاستثسار الأجشبي السباشر قد يجمب معو تقشيات وتكشؽلؽجيا جديدة في صشاعة الكيسياء، مسا يداىػ في تحدضؼ  0.25الكيساوي بشدبة 
 ة ويحفز زيادة حجػ صادرات القطاع الكيساوي.جؽدة السشتجات وزيادة الإنتاجية. ىذا يسكؼ أف يزيد مؼ تشافدية السشتجات السحمية في الأسؽاؽ الدولي

حض  أف  ،(EXP1)عمى صادرات القطاع الكيساوي   (REEX)كسا أظيرت الشتائج وجؽد تأثضر سمبي طؽيل الأجل لدعر الررؼ الحكيقي 
ض صادرات القطاع الكيساوي بشدبة % عمى سبضل السثاؿ، مع بقاء العؽامل الأخرى عمى حاليا، سضؤدي إلى انخفا1ارتفاع سعر الررؼ الحكيقي بشدبة 

مب %. حض  اف ارتفاع سعر الررؼ الحكيقي يجعل الدمع الكيسيائية السردرة أكثر غلاءً بالشدبة لمسذتريؼ الأجانب، مسا يؤدي إلى انخفاض الط9
 عمى تمغ الدمع مؼ قبل الأسؽاؽ الخارجية، مسا يقمل مؼ حجػ الرادرات ليذا القطاع.

أي أف ارتفاع الشاتج  ،(EXP1)عمى صادرات القطاع الكيساوي  (GDP)جابي طؽيل الأجل لمشاتج السحمي الاجسالي وتبضؼ وجؽد تأثضر اي
%. حض  10%عمى سبضل السثاؿ، مع بقاء العؽامل الأخرى عمى حاليا، سضؤدي إلى ارتفاع صادرات القطاع الكيساوي بشدبة 1السحمي الاجسالي بشدبة 

يدسح لمذركات بالاستثسار في تطؽير التكشؽلؽجيا وتحدضؼ جؽدة السشتجات، مسا يؤدي إلى جعل السشتجات الكيسيائية أكثر اف ارتفاع الشاتج الإجسالي 
 تشافدية في الأسؽاؽ العالسية ويزيد مؼ فرص التردير ليا.

Dependent 
Variable 

Error Correction 
Term (ECT) 

Independent Variable 
 

LNFDI LNREEX LNGDP LNMS2 

 
LNEXP1 

 

-0.917799 0.254427 -9.168562 10.44607 5.139483 

(0.35333) (0.01672) (0.47666) (0.62919) (0.34718) 

[-2.59756]* [15.2143] [-19.2351] [16.6025] [14.8034] 

R2 = 65.3%                   Adjusted R2 = 43.1%            F-STATISTICS = 1.41 
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)، أي أف EXP1الكيساوي () عمى صادرات القطاع MS2وأخضراً، تبضؼ وجؽد تأثضر ايجابي طؽيل الأجل لعرض الشقد بسفيؽمو السؽسع (
%. حض  5%عمى سبضل السثاؿ، مع بقاء العؽامل الأخرى عمى حاليا، سضؤدي إلى ارتفاع صادرات القطاع الكيساوي بشدبة 1ارتفاع عرض الشقد بشدبة 

سحمية الكيساوية أكثر تشافدية في اف الزيادة في عرض الشقد يسكؼ أف تؤدي إلى تخفيي قيسة العسمة السحمية، وىذا يسكؼ أف يجعل الدمع والخدمات ال
 الأسؽاؽ الدولية، مسا يدفع لزيادة صادرات ىذا القطاع.

 ثالثاً: تفدضر الشسؽذج الثال :
 نتائج تقدير نسؽذج ترحيح الخطأ لمشسؽذج الثال  والذي يؽضح العلاقة بضؼ صادرات قطاع الألبدة والستغضرات التفدضرية: ) 5يبضؼ الجدوؿ رقػ (

 تقدير نسؽذج ترحيح الخطأ لمشسؽذج الثال ). 5جدوؿ(
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 . EViews7* السردر: مخرجات برنامج 
أ يداعد في تفدضر ) ذات دلالة إحرائية، مسا يعشي أف حد الخطError Correction Termنلاحظ بأف معمسة حد ترحيح الخطأ (
سشؽات تقريباً، أي أف العؽدة  5% تقريباً مؼ اختلاؿ صادرات قطاع الالبدة يتػ ترحيحو كل 19التغضرات في صادرات قطاع الالبدة، ويذضر إلى أف 

 سشؽات مؼ تاريخ التغضر، وذلغ مؼ خلاؿ التعديلات في متغضرات الشسؽذج التفدضرية. 5لمتؽازف تحتاج إلى حؽالي 
مؼ التغضر في صادرات قطاع الالبدة يسكؼ تفدضرىا مؼ خلاؿ التغضر في  %59أف  حض %59.2قيسة معامل التحديد السعدؿ  بمغت

إلى أف الشسؽذج كفؤ وملائػ وإلى أف متغضرات الشسؽذج مجتسعة ليا دور في تفدضر التغضر في  F-Statistics= 2.14 الستغضرات السدتقمة. وتذضر قيسة
 لبدة. صادرات قطاع الأ

إذ  ،(EXP2) عمى صادرات قطاع الألبدة (FDI)أظيرت نتائج الشسؽذج الثال  وجؽد تأثضر إيجابي طؽيل الأجل للاستثسار الأجشبي السباشر 
لالبدة % عمى سبضل السثاؿ، مع بقاء العؽامل الأخرى عمى حاليا، سضؤدي إلى ارتفاع صادرات قطاع ا1أف ارتفاع الاستثسار الأجشبي السباشر بشدبة 

%. حض  اف الاستثسار الأجشبي السباشر قد يجمب معو تقشيات وتكشؽلؽجيا جديدة في صشاعة الالبدة، مسا يداىػ في تحدضؼ جؽدة  0.76بشدبة 
 .السشتجات وزيادة الإنتاجية. ىذا يسكؼ أف يزيد مؼ تشافدية السشتجات السحمية في الأسؽاؽ الدولية ويحفز زيادة حجػ صادرات ىذا القطاع

، حض  أف ارتفاع سعر (EXP2) عمى صادرات قطاع الألبدة (REEX)كسا أظيرت الشتائج وجؽد تأثضر سمبي طؽيل الأجل لدعر الررؼ الحكيقي 
%. 0.59% عمى سبضل السثاؿ، مع بقاء العؽامل الأخرى عمى حاليا، سضؤدي إلى انخفاض صادرات قطاع الالبدة بشدبة 1الررؼ الحكيقي بشدبة 

تفاع سعر الررؼ الحكيقي يجعل سمع الألبدة السردرة أكثر غلاءً بالشدبة لمسذتريؼ الأجانب، مسا يؤدي إلى انخفاض الطمب عمى تمغ حض  اف ار 
 الدمع مؼ قبل الأسؽاؽ الخارجية، مسا يقمل مؼ حجػ الرادرات ليذا القطاع.

أي أف ارتفاع الشاتج  ،(EXP2)صادرات قطاع الالبدة عمى  (GDP)وتبضؼ وجؽد تأثضر ايجابي طؽيل الأجل لمشاتج السحمي الاجسالي 
%. حض  اف 0.90%عمى سبضل السثاؿ، مع بقاء العؽامل الأخرى عمى حاليا، سضؤدي إلى ارتفاع صادرات القطاع بشدبة 1السحمي الاجسالي بشدبة 

Dependent 
Variable 

Error Correction 
Term (ECT) 

Independent Variable 
 

LNFDI LNREEX LNGDP LNMS2 

 
LNEXP2 

 

-0.193882 0.762102 -0.598354 0.900433 0.039128 

(0.08535) (0.21781) (0.11594) (0.419830) (0.07976) 

[-2.27161]* [3.49888] [-5.16089] [2.14475] [0.49057] 

R2 = 74.07%                   Adjusted R2 = 59.2%            F-STATISTICS = 2.14 
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سشتجات، مسا يؤدي إلى جعل مشتؽجات الألبدة أكثر تشافدية ارتفاع الشاتج الإجسالي يدسح لمذركات بالاستثسار في تطؽير التكشؽلؽجيا وتحدضؼ جؽدة ال
 في الأسؽاؽ العالسية ويزيد مؼ فرص التردير ليا.

)، وىذا ما يتؽافق مع EXP2) عمى صادرات قطاع الألبدة (MS2وأخضراً، تبضؼ عدـ وجؽد تأثضر طؽيل الأجل لعرض الشقد بسفيؽمو السؽسع (
%. ويعزى ذلغ بأف قطاع الألبدة معرضًا لتقمبات في 5أكبر مؼ  Pعلاقات طؽيمة الأجل فقا، حض  أف قيسة  3 نتائج اختبار التكامل السذترؾ بؽجؽد

أو غضر الطمب العالسي بدبب تغضرات السؽضة والاقترادات الرئيدية العالسية، فعمى سبضل السثاؿ، إذا كاف الطمب العالسي عمى السلابس في تراجع 
قد لا تؤدي بالزرورة إلى زيادة في الرادرات، لأف الطمب الزعيف يسكؼ أف يعؽؽ القدرة عمى تدؽيق السشتجات بفعالية  مدتقر، فإف زيادة عرض الشقد

دولية التي تؤثر في الأسؽاؽ العالسية. كسا اف تأثضر عرض الشقد قد يكؽف محدودًا بدبب العؽامل التشعيسية والقؽانضؼ والدياسات الاقترادية السحمية وال
 ع الألبدة، مسا يقض ِّد قدرة الذركات عمى تحقضق زيادة في الرادرات. عمى قطا

 رابعاً: تفدير النمهذج الرابع
نتائج تقدير نمهذج ترحيح الخطأ لمنمهذج الرابع والذي يهضح العلاقة بين صادرات قطاع البهتاس والفهسفات والمتغيرات  ( 6يبين الجدول رقم )

 التفديرية:
 ترحيح الخطأ لمنمهذج الرابع (. تقدير نمهذج6) جدول

 . EViews7* السردر: مخرجات برنامج 
ضر ) ذات دلالة إحرائية، مسا يعشي أف حد الخطأ يداعد في تفدError Correction Termنلاحظ بأف معمسة حد ترحيح الخطأ (

% تقريباً مؼ اختلاؿ صادرات ىذا القطاع يتػ ترحيحو كل سشة واحدة تقريباً، أي 97التغضرات في صادرات قطاع البؽتاس والفؽسفات، ويذضر إلى أف 
 أف العؽدة لمتؽازف تحتاج إلى حؽالي سشة فقا مؼ تاريخ التغضر، وذلغ مؼ خلاؿ التعديلات في متغضرات الشسؽذج التفدضرية.

مسا يدؿ عمى جؽدة تؽفضق الشسؽذج ومقدرتو عمى تفدضر التبايؼ في صادرات ىذا القطاع، حض   %66.3ة معامل التحديد السعدؿ وبمغت قيس
 مؼ التغضر في صادرات قطاع البؽتاس والفؽسفات يسكؼ تفدضرىا مؼ خلاؿ التغضر في الستغضرات السدتقمة.  %66إف 

ذج كفؤ وملائػ وإلى أف متغضرات الشسؽذج مجتسعة ليا دور في تفدضر التغضر في قطاع إلى أف الشسؽ  F-Statistics= 4.45 وتذضر قيسة
 البؽتاس والفؽسفات.

) عمى صادرات قطاع البؽتاس والفؽسفات FDIأظيرت نتائج الشسؽذج الرابع وجؽد تأثضر إيجابي طؽيل الأجل للاستثسار الأجشبي السباشر (
)EXP3عمى سبضل السثاؿ، مع بقاء العؽامل الأخرى عمى حاليا، سضؤدي إلى ارتفاع صادرات 1السباشر بشدبة  )، إذ أف ارتفاع الاستثسار الأجشبي %

%. حض  تُعتبر تكمفة إنتاج البؽتاس والفؽسفات في الأردف ندبيًا مشخفزة مقارنة ببعي الدوؿ الأخرى بفعل  0.97قطاع البؽتاس والفؽسفات بشدبة 
ؼ خامات الفؽسفات والبؽتاس، وىذا يعشي تؽفر مؽاد أولية غشية ورخيرة ندبياً لرشاعة الأسسدة والسشتجات الكيسيائية امتلاؾ الأردف احتياطيات كبضرة م

ؽصؽؿ إلى السذتقة مشيا. بالتالي فإف ازدياد الاستثسار الأجشبي السباشر في ىذا القطاع، يسكؼ أف يتدبب في تحدضؼ القدرة عمى التدؽيق وتؽسيع ال
 ية، مسا يزيد مؼ حجػ الرادرات لمبؽتاس والفؽسفات.الأسؽاؽ العالس

Dependent Variable Error Correction Term 
(ECT) 

Independent Variable 
 

LNFDI LNREEX LNGDP LNMS 

 
LNEXP3 

 

-0.978387 6.552949 -8.956803 5.913353 4.658091 

(0.29629) (0.35681) (1.08646) (1.69706) (0.90739) 

[-3.30215]* [18.36537] [-8.24404] [3.48447] [5.13349] 

R2 = 85.5%                   Adjusted R2 = 66.3%            F-STATISTICS = 4.45 
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)، EXP3) عمى صادرات قطاع البؽتاس والفؽسفات (REEXكسا أظيرت الشتائج وجؽد تأثضر سمبي طؽيل الأجل لدعر الررؼ الحكيقي (
دي إلى انخفاض صادرات قطاع % عمى سبضل السثاؿ، مع بقاء العؽامل الأخرى عمى حاليا، سضؤ 1حض  أف ارتفاع سعر الررؼ الحكيقي بشدبة 

%. حض  اف ارتفاع سعر الررؼ الحكيقي يجعل البؽتاس والفؽسفات السردر أكثر غلاءً بالشدبة لمسذتريؼ الأجانب، مسا 8البؽتاس و الفؽسفات بشدبة 
 يؤدي إلى انخفاض الطمب عمى تمغ الدمع مؼ قبل الأسؽاؽ الخارجية، مسا يقمل مؼ حجػ الرادرات ليذا القطاع.

)، أي أف ارتفاع EXP3) عمى صادرات قطاع البؽتاس والفؽسفات (GDPوتبضؼ وجؽد تأثضر ايجابي طؽيل الأجل لمشاتج السحمي الاجسالي (
 %. حض  اف5%عمى سبضل السثاؿ، مع بقاء العؽامل الأخرى عمى حاليا، سضؤدي إلى ارتفاع صادرات القطاع بشدبة 1الشاتج السحمي الاجسالي بشدبة 

ات، الشاتج السحمي يسكؼ أف يداىػ في تحدضؼ القدرة عمى السشافدة الدولية لقطاعي الفؽسفات والبؽتاس. ىذا يسكؼ أف يذسل تحدضؼ جؽدة السشتج ارتفاع
 وتقشيات الترشيع، وتشؽيع السشتجات، وبالتالي ارتفاع صادراتيا.

)، أي EXP3) عمى صادرات قطاع البؽتاس والفؽسفات (MS2سع (وأخضراً، تبضؼ وجؽد تأثضر ايجابي طؽيل الأجل لعرض الشقد بسفيؽمو السؽ 
%. حض  اف 4%عمى سبضل السثاؿ، مع بقاء العؽامل الأخرى عمى حاليا، سضؤدي إلى ارتفاع صادرات ىذا القطاع بشدبة 1أف ارتفاع عرض الشقد بشدبة 

ػ في تحدضؼ البشية التحتية واعتساد تكشؽلؽجيا حديثة وفعالة في الإنتاج. الاستثسار في القطاع البؽتاس والفؽسفات بسؽجب زيادة عرض الشقد يسكؼ أف يدي
 ىذا يسكؼ أف يؤدي إلى تحدضؼ الجؽدة والكفاءة، مسا يزيد مؼ جاذبية السشتجات للأسؽاؽ الدولية.

) ومذكمة الارتباط Heteroscedasticityوالتي تذسل مذكمة عدـ تجانس التبايؼ (-ية أظيرت نتائج الاختبارات الستعمقة بالسذكلات الكياس
عدـ وجؽد ىذه السذاكل في جسيع الشساذج السدروسة. يتػ تقدير جؽدة -) Normality Test) ومذكمة تؽزيع الأخطاء (Autocorrelationالذاتي (

%، يُعتبر الشسؽذج مقبؽلًا. وتذضر الشتائج السؽضحة أدناه 5ذا كانت ىذه الكيسة أكبر مؼ )، حض  إP-Valueالشساذج مؼ خلاؿ تقدير قيسة الاحتسالية (
الذاتي  إلى أف الشساذج الكياسية لمرادرات تستاز بعدـ وجؽد مذكمة في تؽزيع الأخطاء عمى نحؽ طبيعي. بالإضافة إلى ذلغ، أظير اختبار الارتباط

)LM Testفي جسيع الشساذج، وبالتالي يسكؼ اعتبار الشساذج خالية مؼ مذكمة الارتباط التدمدمي. أما 5ار تجاوزت ) أف قيسة الاحتسالية ليذا الاختب %
فقد تػ تشفضذ اختبار تجانس التبايؼ -والذي يُعتبر أحد أىػ الافتراضات للانحدار الكلاسيكي -بالشدبة لثبات تبايؼ الأخطاء العذؽائية 

)Heteroskedasticity Testفي جسيع الشساذج. وبالتالي، يسكؼ 5طاء العذؽائية، وتبض ؼ أف قيسة الاحتسالية ليذا الاختبار تجاوزت ) عمى الأخ %
 الاستدلاؿ عمى أف الشساذج الكياسية لمرادرات تخمؽ مؼ مذكمة عدـ تجانس التبايؼ.

 ).  نتائج الاختبارات التذخيرية لمشسؽذج الأوؿ7جدوؿ (
 

 
 
 
 
 
 

 
 . نتائج الاختبارات التذخيرية لمشسؽذج الثاني(8)جدوؿ 

 
 
 
 
 

 

Residual Heteroscedasticity Test 
Chi-Sq 0.775141 

Prob. 0.5507 

Residual Autocorrelation LM Test 
LM-Stat. 35.18506 

Prob. 0.8490 

Residual Normality Test 
Jarque-Bera 0.3357 

Prob. 0.8454 

Residual Heteroscedasticity Test 
Chi-Sq 1.511541 

Prob. 0.2257 

Residual Autocorrelation LM Test 
LM-Stat. 25.33297 

Prob. 0.4438 

Residual Normality Test 
Jarque-Bera 2.557 

Prob. 0.2784 
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 ). نتائج الاختبارات التذخيرية لمشسؽذج الثال 9جدوؿ (

 
 
 
 
 

 
 

 . نتائج الاختبارات التذخيرية لمشسؽذج الرابع(10)جدوؿ 
 
 
 
 
 
 
 
 

بضؼ الستغضرات وأخضراً، تػ إجراء اختبار لمتأكد مؼ عدـ وجؽد مذكمة في الارتباط الخطي مؼ خلاؿ تحمضل مرفؽفة معاملات الارتباط الخطي الثشائي 
ج أقل مؼ السدتقمة في جسيع الشساذج السدروسة. لػ يعير وجؽد أي ارتباط ميػ بضؼ ىذه الستغضرات، حض  كانت قيػ معاملات الارتباط في جسيع الشساذ

70 .% 
 ). نتائج اختبار الارتباط الخطي الثشائي 11جدوؿ (

Correlation Matrix 

LNREEX LNMS LNGDP LNFDI  
-0.427366  0.569414  0.199163 1.00000 LNFDI 
-0.514206 0.255463  1.000000  0.199163 LNGDP 
-0.274733  1.000000 0.255463  0.569414 LNMS 
 1.000000 -0.274733 -0.514206 -0.427366 LNREEX 

 تهصيات
 بشاءً عمى الشتائج الدابقة تقدـ الدراسة التؽصيات التاليو:

كؽف الدياسة الاقترادية تؽجضيية ومتؽازنة، حض  يمزـ الحكؽمة والبشغ السركزي أف يأخذوا في اعتبارىػ تأثضر تؽافر الدضؽلة الشقدية يشبغي أف ت .1
 عمى جؽانب متعددة للاقتراد، مشيا الرادرات والتزخػ والقدرة الذرائية.

ستثسار الأجشبي السباشر كجزء مؼ استراتيجضتيا لتعزيز أف تزع في اعتبارىا دور الا الحكؽمات والسؤسدات الاقتراديةيشبغي عمى  .2
الرادرات وتحدضؼ الأداء الاقترادي العاـ. ويُعتبر مؼ الأىسية بسكاف أف تعسل عمى تخفيف العؽائق التي قد تعضق تدفق ىذا الاستثسار 

 وتؽفضر بضئة استثسارية ملائسة لجذب السزيد مؼ الاستثسارات الأجشبية السباشرة.

Residual Heteroscedasticity Test 
Chi-Sq 0.667771 

Prob. 0.6197 

Residual Autocorrelation LM Test 
LM-Stat. 18.38085 

Prob. 0.8258 

Residual Normality Test 
Jarque-Bera 0.9118 

Prob. 0.6338 

Residual Heteroscedasticity Test 
Chi-Sq 1.592638 

Prob. 0.2038 

Residual Autocorrelation LM Test 
LM-Stat. 19.49248 

Prob. 0.2440 

Residual Normality Test 
Jarque-Bera 1.230 

Prob. 0.5404 



 

 

 
https://scopmajd.com/ « ISI: (0.360) « ISSN (Online): 3005-2033 

 

19 

 2025 شباط( 20( المجمد )20مجمة المجد العممية المتطهرة العدد )
 

: يشبغي عمى الحكؽمة والبشغ السركزي أف يشعرا في سياسات التدخل عشد الزرورة لمحفاظ عمى استقرار سعر عر الررؼ الفعميإدارة س .3
الررؼ الفعمي. يسكؼ أف يذسل ذلغ التدخل في الأسؽاؽ الشقدية وضبا سعر الررؼ بيدؼ ضساف تعكس الكيسة الحكيكية لمعسمة وتعزيز 

 تشافدية السشتجات السردرة.
: يشبغي عمى الدمطات الاقترادية والشقدية في الأردف الشعر في سياسات تعزيز استقرار سعر الررؼ ا سعر الررؼ الحكيقيضب .4

 الحكيقي، ويسكؼ أف تذسل ىذه الدياسات تشعيػ الدؽؽ الشقدية ومراقبة معدلات التزخػ بيدؼ الحفاظ عمى تشافدية السشتجات السردرة.
: يشبغي تذجيع الذركات السحمية عمى تشؽيع مشتجاتيا السردرة واستكذاؼ فرص جديدة في الأسؽاؽ اتتعزيز التردير وتشؽيع الرادر  .5

 العالسية. يسكؼ تحقضق ذلغ مؼ خلاؿ تؽفضر الدعػ السالي والتسؽيل لمذركات بيدؼ تطؽير مشتجات جديدة وفتح أفاؽ تجارية جديدة.
الشسؽ الاقترادي السحمي مؼ خلاؿ الاستثسار في تطؽير البشية التحتية وتعزيز : عمى الحكؽمة أف تعزز تعزيز الشاتج السحمي الإجسالي .6

ة الرشاعات السحمية. يسكؼ أف يؤدي زيادة الإنتاج السحمي إلى زيادة تؽافر السشتجات السخررة لمتردير، وبالتالي، يسكؼ أف يعزز مؼ القدر 
 عمى السشافدة في الأسؽاؽ العالسية.

: تشبغي لمحكؽمة الأردنية العسل عمى تحدضؼ بضئة الاستثسار وتقديػ مزيد مؼ الحؽافز لجذب السزيد مؼ جشبي السباشرزيادة جذب الاستثسار الأ .7
الاستثسارات الأجشبية السباشرة إلى القطاع الرشاعي. ىذا الإجراء يسكؼ أف يزيد مؼ إمكانية تحقضق تأثضر إيجابي أكبر عمى صادرات ىذا 

 القطاع.
 المراجع والمرادر
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 .126-103 ،(2)5 ،مجمة الاقتراد والبضئة. 2020
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شبية السباشرة في أداء صادرات ومدتؽردات الرشاعة ). أثر الاستثسارات الأج2014داود، حداف عمي، العؽراف، أحسد فراس، وعؽض، طالب محمد. (
 .139-126 ،(2)1 ،السجمة الأردنية لمعمؽـ الاقترادية. 2012-1995التحؽيمية في الأردف: دراسة تحمضمية لمفترة 

 .146-129 ،(29)86 ،رافديؼمجمة تشسية ال ). أثر الرادرات عمى تدفق الاستثسار الأجشبي السباشر في دوؿ عربية مختارة.2007عسر، ديشا أحسد. (
، والكيدي، خمدوف مدالله. ( ). أثر الاستثسار الأجشبي غضر السباشر عمى الشسؽ الاقترادي في الأردف (رسالة ماجدتضر 2018صايسة، الء محمد أدىػ أكرـ
 غضر مشذؽرة). جامعة عساف العربية، عساف.

. مجمة 2018-1990ثر الاستثسار الأجشبي السباشر في تشسية الرادرات الأردنية لمسدة ). قياس أ2021قاسػ، سعاد عبد القادر، وحدضؼ، فدوه عمي. (
 .120-91 ،(37)10 ،الإدارة والاقتراد

). محددات الاستثسار الأجشبي السباشر في الأردف (رسالة ماجدتضر غضر مشذؽرة). 2017الكمؽب، بلاؿ إبراليػ عبدالرحسؼ، والخطايبة، محمد عبدالله. (
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). دور الاستثسار الأجشبي السباشر في تسؽيل الاقتراد الؽطشي الجزائري (دراسة تحمضمية لمفترة 2018العزيز، سفياف. (بؼ عبد العزيز، وسسضر، وبؼ عبد 
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 .95-62)، 1(3والأعساؿ، 

اط ). التدؽيق الدولي ودوره في تطؽير الاستثسار الأجشبي السباشر: دراسة في ضؽء نعريات تدويل الشذ 2016سشؽسى، عمى، وسالػ، إلياس. ( 
 .52-43، 14التدؽيقي. مجمة اقتراديات شساؿ إفريكيا، 

). أثر الاستثسار الأجشبي السباشر عمى إنتاجية وصادرات القطاعات الاقترادية. رسالة ماجدتضر غضر 2012الطاىات، مخمد فؽزي عبد الباسا. (
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  لسدفؽعات. رسالة دكتؽراه غضر مشذؽرة، جامعة دمذق.). أثر سعر الررؼ الحكيقي عمى مضزاف ا2019عمي، فؤاد. (
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227-242. 

رض الشقد عمى بعي الستغضرات الاقترادية الكمية في عضشة مؼ الدوؿ ). أثر مقاييس ع2008الغالبي، عبد الحدضؼ جمضل، والجبؽري، سؽسؼ كريػ. (
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 . مجمة2018-1990). قياس أثر الاستثسار الأجشبي السباشر في تشسية الرادرات الأردنية لمسدة 2021قاسػ، سعاد عبد القادر، وحدضؼ، فدوه عمي. (
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 .207-181، 13). تحمضل واقع التشافدية الخارجية لاقتراديات الدوؿ العربية. مجمة البحؽث والدراسات الإندانية، 2016لزىر، العابد، ومحمد، دىاف. (

). مجمة 2017-1975السضزاف التجاري في الأردف (). أثر الاستثسار الأجشبي السباشر عمى 2020ملاوي، أحسد إبراليػ، ونؽاصرة، احسد حدضؼ. (
 .244-226)، 2(20الزرقاء لمبحؽث والدراسات الإندانية، 

https://www.oecd.org/investment/efffbffa-ar.htm
https://www.oecd.org/investment/efffbffa-ar.htm
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